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ëìÑÑáÅáÉåí=íç=ãÉÉí=~ää=éçíÉåíá~ä=çÄäáÖ~íáçåëX=çê=

J= ~ëëÉíë=Éñáëí=ïáíÜáå=íÜÉ=éçêíÑçäáç=çê=~êÉ=~î~áä~ÄäÉ=~ë=~=êÉ~ëçå~ÄäÉ=ÜÉÇÖÉ=Ñçê=íÜÉ=éçëáíáçåK=



=

S=

PKP= _~ëáë=êáëâ=
tÉ=ÇÉÑáåÉ=Ä~ëáë=êáëâ=~ë=íÜÉ=éçíÉåíá~ä=Ñçê=äçëë=Eçê=éêçÑáíF=~êáëáåÖ=Ñêçã=~åó=Ñ~áäìêÉ=çÑ=íÜÉ=éêáÅÉë=çÑ=ÇÉêáî~íáîÉ=
ëÉÅìêáíáÉë=íç=íê~Åâ=éêÉÅáëÉäó=ÉáíÜÉê=íÜÉ=íÜÉçêÉíáÅ~ä=î~äìÉë=Å~äÅìä~íÉÇ=Ñêçã=íÜÉ=éêáÅÉë=çÑ=íÜÉ=ìåÇÉêäóáåÖ=ëÉÅìêáíáÉë=çå=
ïÜáÅÜ=íÜÉó=~êÉ=Ä~ëÉÇI=çê=íç=íê~Åâ=éêÉÅáëÉäó=íÜÉ=ìåÇÉêäóáåÖ=ëÉÅìêáíáÉë=Ñçê=ïÜáÅÜ=íÜÉó=~êÉ=~=ÜÉÇÖÉK=qÜÉ=éêçÅÉëë=Äó=
ïÜáÅÜ=ïÉ=ã~å~ÖÉ=Ä~ëáë=êáëâ=áë=~ë=ÑçääçïëW=

√= = cìíìêÉëÔfåîÉëíãÉåí=ã~å~ÖÉêë=ãçåáíçê=~ÅíáîÉ=éçëáíáçåë=ìëáåÖ=áåÑçêã~íáçå=ëçìêÅÉÇ=Ñêçã=ÄêçâÉêë=~åÇ=
çíÜÉê=íÜáêÇ=é~êíáÉëK=

√= = léíáçåëÔtÜÉêÉ=çéíáçåë=~êÉ=åçí=íê~ÇÉÇ=çå=ã~êâÉíI=áåîÉëíãÉåí=ã~å~ÖÉêë=ÖÉåÉê~ääó=Å~äÅìä~íÉ=çéíáçå=
î~äì~íáçåë=ìëáåÖ=~å=çéíáçå=Å~äÅìä~íçêI=~äíÜçìÖÜ=ëçãÉíáãÉë=êÉÅÉáîÉ=î~äì~íáçåë=Ñêçã=íÜáêÇ=é~êíáÉëK==

PKQ= iáèìáÇáíó=êáëâ=
tÉ=ÇÉÑáåÉ=äáèìáÇáíó=êáëâ=~ë=íÜÉ=êáëâ=íÜ~í=~å=áåîÉëíãÉåí=ã~ó=åçí=ÄÉ=É~ëáäó=ÅçåîÉêíÉÇ=áåíç=Å~ëÜ=ïáíÜ=äáííäÉ=äçëë=áå=
ã~êâÉí=î~äìÉ=~åÇ=ãáåáãìã=ÇÉä~óK=qÜÉ=éêçÅÉëë=Äó=ïÜáÅÜ=ïÉ=ã~å~ÖÉ=äáèìáÇáíó=êáëâ=áë=~ë=ÑçääçïëW=

√= fåîÉëíãÉåí=ã~åÇ~íÉë=áåÅçêéçê~íÉ=ÖìáÇÉäáåÉë=íÜ~í=ëéÉÅáÑó=ãáåáãìã=Å~ëÜ=äÉîÉäëK=qÜÉëÉ=ïáää=íóéáÅ~ääó=
ÇÉéÉåÇ=çå=íÜÉ=íóéÉ=çÑ=éçêíÑçäáçI=íÜÉ=áåîÉëíãÉåí=ëíê~íÉÖó=~ééäáÉÇI=~åÇ=íÜÉ=ëéÉÅáÑáÅ=åÉÉÇë=çÑ=áåîÉëíçêëK=

√= fåîÉëíãÉåí=ã~å~ÖÉêë=ãçåáíçê=~åÇ=ã~å~ÖÉ=íÜÉ=äÉîÉäë=çÑ=äáèìáÇáíó=ã~áåí~áåÉÇ=áå=éçêíÑçäáçëK==

√= fåîÉëíãÉåí=ã~å~ÖÉêë=ãçåáíçê=ãçîÉãÉåíë=áå=ÇÉêáî~íáîÉë=íç=ÉåëìêÉ=íÜ~í=ã~êÖáå=Å~ääë=Å~å=ÄÉ=ãÉíK=

√= = fåîÉëíãÉåí=ã~å~ÖÉêë=ãçåáíçê=íÜÉ=ÇÉÖêÉÉ=çÑ=äáèìáÇáíó=Ñçê=~ééêçîÉÇ=áåëíêìãÉåíë=íç=ÉåëìêÉ=íÜ~í=íÜÉó=Å~åI=
áÑ=åÉÉÇÉÇI=ÄÉ=ÅçåîÉêíÉÇ=íç=Å~ëÜ=ïáíÜáå=~ÅÅÉéí~ÄäÉ=íáãÉÑê~ãÉë=~í=êÉ~ëçå~ÄäÉ=éêáÅÉëK=

PKR= `çìåíÉêé~êíó=êáëâ=
tÉ=ÇÉÑáåÉ=ÅçìåíÉêé~êíó=êáëâ=~ë=íÜÉ=êáëâ=íÜ~í=~=é~êíó=íç=~=Åçåíê~Åí=ïáää=åçí=éÉêÑçêã=íç=íÜÉ=íÉêãë=çÑ=íÜÉ=Åçåíê~ÅíK=
qÜÉ=éêçÅÉëë=Äó=ïÜáÅÜ=ïÉ=ã~å~ÖÉ=ÅçìåíÉêé~êíó=êáëâ=áë=~ë=ÑçääçïëW=

√= tÜÉêÉ=áåîÉëíãÉåí=ã~åÇ~íÉë=ëéÉÅáÑó=ÅçìåíÉêé~êíó=äáãáíëI=áåîÉëíãÉåí=ã~å~ÖÉêë=êÉîáÉï=éçêíÑçäáçë=çå=~å=
çåÖçáåÖ=Ä~ëáë=íç=ÉåëìêÉ=íÜ~í=íÜÉó=ÅçåÑçêã=ïáíÜ=ã~åÇ~íÉ=êÉèìáêÉãÉåíëK==

√= tÉ=ã~áåí~áå=~=äáëí=çÑ=~ééêçîÉÇ=ÅäÉ~êáåÖJÜçìëÉëI=~åÇ=ìëÉ=ÅäÉ~êÉêë=çÑ=ÜáÖÜ=ÅêÉÇáíïçêíÜáåÉëë=Ñçê=~ää=
ÑìíìêÉë=~åÇ=çéíáçåë=çå=ÑìíìêÉë=íê~åë~ÅíáçåëK=^äíÉêå~íÉäóI=ÅäáÉåíë=ã~ó=ëéÉÅáÑó=íÜÉáê=çïå=ÅäÉ~êÉêëK==

√= tÉ=ã~áåí~áå=~=äáëí=çÑ=~ééêçîÉÇ=áåëíêìãÉåíëK=qê~åë~Åíáçåë=áåîçäîáåÖ=áåëíêìãÉåíë=çìíëáÇÉ=íÜÉ=äáëí=ãìëí=ÄÉ=
ëÉé~ê~íÉäó=~ìíÜçêáëÉÇK==

√= tÉ=ã~áåí~áå=~=äáëí=çÑ=~ééêçîÉÇ=ÅçìåíÉêé~êíáÉëK=qê~åë~Åíáçåë=áåîçäîáåÖ=ÅçìåíÉêé~êíáÉë=çìíëáÇÉ=íÜÉ=äáëí=
ãìëí=ÄÉ=ëÉé~ê~íÉäó=~ìíÜçêáëÉÇK==

√= ^ë=êÉèìáêÉÇ=ïáíÜáå=É~ÅÜ=ã~åÇ~íÉI=áåíÉêå~ä=ÖìáÇÉäáåÉë=äáãáí=íÜÉ=äÉîÉä=çÑ=ÉñéçëìêÉ=íç=~=ëáåÖäÉ=
ÅçìåíÉêé~êíó=~í=~åó=éçáåí=áå=íáãÉK=

√= qÜÉ=ìëÉ=çÑ=ëí~åÇ~êÇ=Ñçêã=fpa^=Åçåíê~Åíë=áë=ÉåÅçìê~ÖÉÇK=^ää=Åçåíê~Åíë=ïáíÜ=ÅçìåíÉêé~êíáÉë=EáåÅäìÇáåÖ=
fpa^=Åçåíê~ÅíëF=ãìëí=ÄÉ=ëáÖåÉÇ=çÑÑ=Äó=íÜÉ=iÉÖ~ä=~åÇ=`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ã=ÄÉÑçêÉ=~=íê~åë~Åíáçå=Å~å=ÄÉ=
ÉåíÉêÉÇ=áåíçK=få=íÜÉ=Å~ëÉ=çÑ=ìåìëì~ä=íê~åë~Åíáçåë=áåîçäîáåÖ=åçåJëí~åÇ~êÇ=Åçåíê~Åíë=çê=åÉï=
ÅçìåíÉêé~êíáÉëI=íÜÉ=iÉÖ~ä=~åÇ=`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ã=ã~ó=êÉèìáêÉ=íÜ~í=ÉñíÉêå~ä=äÉÖ~ä=ëáÖåJçÑÑ=áë=çÄí~áåÉÇ=
éêáçê=íç=íÜÉ=íê~åë~Åíáçå=ÄÉáåÖ=ÉåíÉêÉÇ=áåíçK=^ää=çêáÖáå~ä=ÇçÅìãÉåí~íáçå=áë=ëíçêÉÇ=~í=~å=çÑÑJëáíÉ=
ÇçÅìãÉåí=ëíçê~ÖÉ=Ñ~Åáäáíó=ïáíÜ=ÅçéáÉë=ã~áåí~áåÉÇ=~í=çìê=çÑÑáÅÉëK==

√= ^åó=êÉÖìä~íçêó=êÉèìáêÉãÉåíë=áå=ÇÉ~äáåÖ=ïáíÜ=ÅçìåíÉêé~êíáÉë=ïáää=ÄÉ=åçíáÑáÉÇ=íç=íÜÉ=êÉäÉî~åí=ìåáí=çê=ëí~ÑÑ=
ãÉãÄÉê=Äó=íÜÉ=iÉÖ~ä=~åÇ=`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ãK=qÜÉ=êÉäÉî~åí=íÉ~ã=çê=ëí~ÑÑ=ãÉãÄÉê=ïáää=íÜÉå=ÄÉ=
êÉëéçåëáÄäÉ=Ñçê=ÅçãéäóáåÖ=ïáíÜ=íÜÉ=êÉèìáêÉãÉåíëK=

√= = lìê=iÉÖ~ä=~åÇ=`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ã=~äëç=áåÇÉéÉåÇÉåíäó=îÉêáÑáÉë=Åçãéäá~åÅÉ=ïáíÜ=ÅçìåíÉêé~êíó=êÉëíêáÅíáçåë=
~ë=é~êí=çÑ=áíë=éÉêáçÇáÅ=ëìêîÉáää~åÅÉ=éêçÖê~ãK=



=

T=

PKS= léÉê~íáçåë=êáëâ=
tÉ=ÇÉÑáåÉ=çéÉê~íáçåë=êáëâ=~ë=íÜÉ=êáëâ=íÜ~í=ÇÉÑáÅáÉåÅáÉë=áå=íÜÉ=ÉÑÑÉÅíáîÉåÉëë=~åÇ=~ÅÅìê~Åó=çÑ=áåíÉêå~ä=éêçÅÉÇìêÉë=
~åÇ=Åçåíêçäë=ïáää=êÉëìäí=áå=~=ã~íÉêá~ä=äçëëK=qÜÉ=éêçÅÉëë=Äó=ïÜáÅÜ=ïÉ=ã~å~ÖÉ=çéÉê~íáçåë=êáëâ=áë=~ë=ÑçääçïëW=

√= lìê=çêÖ~åáë~íáçå~ä=~åÇ=êÉéçêíáåÖ=ëíêìÅíìêÉ=ÉåëìêÉë=ÅçãéäÉíÉ=ëÉé~ê~íáçå=çÑ=ÑìåÅíáçåë=ÄÉíïÉÉå=íÜÉ=
áåîÉëíãÉåí=íÉ~ãë=~åÇ=çéÉê~íáçå~ä=ëÉêîáÅÉë=éêçîáÇÉÇ=Äó=ÄçíÜ=íÜÉ=cáå~åÅÉ=~åÇ=léÉê~íáçåë=íÉ~ãë=~åÇ=
k`pK=fåíÉêå~ä=éêçÅÉëëÉë=Ñçê=fnvesco=~åÇ=k`p=~êÉ=ÅäÉ~êäó=ÇçÅìãÉåíÉÇ,=ïáíÜ=~ÅÅçìåí~ÄáäáíáÉë=dÉÑáåÉÇ=~í=
É~ÅÜ=ëí~ÖÉK=b~ÅÜ=éêçÅÉëë=Ü~ë=~=ÇÉëáÖå~íÉÇ=éêçÅÉëë=çïåÉê=ïÜç=áë=ÇáêÉÅíäó=~ÅÅçìåí~ÄäÉ=Ñçê=~ää=ÑìåÅíáçåë=
ïáíÜáå=íÜÉ=éêçÅÉëë=EêÉÑÉê=íç=PKNFK==

√= fåíÉêå~ä=éêçÅÉÇìêÉë=êÉèìáêÉ=îÉêáÑáÅ~íáçå=Äó=çéÉê~íáçåë=çÑ=Çì~ä=ëáÖå~íçêáÉë=íç=ÉîÉêó=íê~åë~ÅíáçåK=tÉ=
ã~áåí~áå=~=äáëí=çÑ=~ìíÜçêáëÉÇ=ëáÖå~íçêáÉëK==

√= k`p=~ë=éêçîáÇÉê=çÑ=~Çãáåáëíê~íáçå=ÑìåÅíáçåëI==áë=êÉèìáêÉÇ=íç=ìåÇÉêí~âÉ=Ç~áäó=êÉÅçåÅáäá~íáçåë=çÑ=ÇÉêáî~íáîÉ=
éçëáíáçåëK==

√= aÉêáî~íáîÉë=~êÉ=î~äìÉÇ=áå=~=ã~ååÉê=ÅçåëáëíÉåí=ïáíÜ=ÅìêêÉåí=ã~êâÉí=éê~ÅíáÅÉK=aÉêáî~íáîÉë=~êÉ=î~äìÉÇ=~í=
ã~êâÉí=î~äìÉ=~åÇ=ÉñéçëìêÉë=~êÉ=ëí~íÉÇ=çå=~=ÇÉäí~=~ÇàìëíÉÇ=Ä~ëáëK=

√= qÜÉ=ã~êâÉí=î~äìÉ=çÑ=ìåäáëíÉÇ=áåîÉëíãÉåíëI=áåÅäìÇáåÖ=ÇÉêáî~íáîÉëI=áë=ìëì~ääó=çÄí~áåÉÇ=Ñêçã=áåÇÉéÉåÇÉåí=
ÉñíÉêå~ä=ëçìêÅÉë=Äó=k`pK=

√= tÉ=Çç=åçí=ÜçäÇ=íÜÉ=~ëëÉíë=çÑ=~åó=éçêíÑçäáç=áå=fnvescoÛë=å~ãÉI==ê~íÜÉr=ïÉ=Ü~îÉ=~ééçáåíÉd=ÅìëíçÇá~åë=
íç=Çç=ëç=çå=çìê==ÄÉÜ~äÑK==

√= qÜÉ=iÉÖ~ä=~åÇ=`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ã=ëóëíÉã~íáÅ~ääó=ÅÜÉÅâë=áåíÉêå~ä=Åçåíêçäë=~åÇ=éêçÅÉÇìêÉëK=

√= tÉ=Åçãéäó=ïáíÜ=~ää=êÉäÉî~åí=êÉèìáêÉãÉåíë=ìåÇÉê=íÜÉ=pìéÉê~ååì~íáçå=fåÇìëíêó=EpìéÉêîáëáçåF=^Åí=~åÇ=
oÉÖìä~íáçåëI=~åÇ=íÜÉ=`çêéçê~íáçåë=^ÅíI=~åÇ=~êÉ=ëìÄàÉÅí=íç=êÉîáÉïë=Äó=íÜÉ=^ìëíê~äá~å=mêìÇÉåíá~ä=
oÉÖìä~íáçå=^ìíÜçêáíó=~åÇ=^ìëíê~äá~å=pÉÅìêáíáÉë=~åÇ=fåîÉëíãÉåíë=`çããáëëáçåK=

√= lìê=Åçãéäá~åÅÉ=êìäÉë=ÖçîÉêå=~ää=ëí~ÑÑ=íê~ÇáåÖK=pí~ÑÑ=ïÜç=ÉäÉÅí=íç=ÉåÖ~ÖÉ=áå=áåîÉëíãÉåí=~ÅíáîáíáÉë=çå=
íÜÉáê=éÉêëçå~ä=~ÅÅçìåí=~êÉ=êÉèìáêÉÇ=íç=Ñçääçï=Ñçêã~ä=áåíÉêå~ä=êÉÖìä~íáçåëK==

√= tÉ=ã~áåí~áå=~=ÇÉí~áäÉÇ=ëÉÅìêáíó=éä~å=íç=ÉåëìêÉ=ÜáÖÜ=äÉîÉä=ëÉÅìêáíó=áå=~ää=~êÉ~ë=çÑ=íÜÉ=ÄìëáåÉëëK=

√= lìê=áåÑçêã~íáçå=ëóëíÉãë=~êÉ=ëìÄàÉÅí=íç=~ìÇáí=Äó=áåíÉêå~ä=çê=ÉñíÉêå~ä=~ìÇáíçêëK=tÉ=~äëç=Ü~îÉ=áå=éä~ÅÉ=~=
ÅçãéêÉÜÉåëáîÉ=ÄìëáåÉëë=Åçåíáåìáíó=éä~å=íç=Éå~ÄäÉ=áí=íç=ÇÉ~ä=ïáíÜ=ëóëíÉãë=Ñ~áäìêÉ=ÉÑÑÉÅíáîÉäó=~åÇ=ïáíÜ=
ãáåáãìã=Çáëêìéíáçå=çê=êáëâ=íç=íÜÉ=ÄìëáåÉëëK=

√= = oÉÅçîÉêó=ëóëíÉãë=~êÉ=áå=éä~ÅÉ=Ñçê=~ää=âÉó=Ç~í~K=



=

U=

QK=mÉêëçååÉä=ã~å~ÖÉãÉåí=

QKN= eìã~å=êÉëçìêÅÉë=éçäáÅó=
lìê=Üìã~å=êÉëçìêÅÉë=éçäáÅó=áë=ÇÉëáÖåÉÇ=íç=ÉåëìêÉ=íÜ~í=ïÉ=ã~ñáãáëÉ=çìê=áåíÉääÉÅíì~ä=Å~éáí~ä=Äó=ÉãéäçóáåÖ=~åÇ=
ÇÉîÉäçéáåÖ=ÜáÖÜ=Å~äáÄêÉ=áåÇáîáÇì~äë=ïáíÜáå=~ää=~êÉ~ë=çÑ=çìê=ÄìëáåÉëëK=

√= få=êÉÅêìáíáåÖ=åÉï=ëí~ÑÑI=ïÉ=é~ó=é~êíáÅìä~ê=~ííÉåíáçå=íç=íÜÉ=éêçÑÉëëáçå~ä=ëâáääë=~åÇ=ÉñéÉêáÉåÅÉ=Ñçê=íÜÉ=
éçëáíáçåK=tÉ=ÅçåëáÇÉê=íÜÉ=èì~äáÑáÅ~íáçåë=~åÇ=ÉñéÉêáÉåÅÉI=èì~äáíóI=~åÇ=ëíóäÉ=çÑ=íÜÉ=áåÇáîáÇì~äI=~åÇ=ëÉÉâ=íç=
ÉåëìêÉ=íÜ~í=íÜÉ=éÉêëçå=ïáää=ëìééçêí=çìê=ÇÉëáêÉÇ=Åçêéçê~íÉ=ÅìäíìêÉK=

√= tÉ=ÉåëìêÉ=íÜ~í=~ää=ëí~ÑÑ=~êÉ=~ééêçéêá~íÉäó=èì~äáÑáÉÇ=~åÇ=íê~áåÉÇ=íç=éÉêÑçêã=íÜÉáê=âÉó=ÑìåÅíáçåëI=~åÇ=áå=
ëéÉÅáÑáÅ=Å~ëÉëI=ïÉ=áãéçëÉ=ãáåáãìã=èì~äáÑáÅ~íáçå=êÉèìáêÉãÉåíë=~åÇ=êÉèìáêÉ=ëí~ÑÑ=íç=ÄÉ=êÉÖáëíÉêÉÇ=ïáíÜ=
~ééêçîÉÇ=ÄçÇáÉëK=qÜÉ=iÉÖ~ä=~åÇ=`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ã=çêÖ~åáëÉë=êÉÖìä~ê=ëÉãáå~êë=Ñçê=ëí~ÑÑ=çå=íÜÉáê=âÉó=
~êÉ~ë=çÑ=êÉëéçåëáÄáäáíóK=pí~ÑÑ=~êÉ=~äëç=ÉåÅçìê~ÖÉÇ=íç=ìåÇÉêí~âÉ=Ñçêã~ä=ÑìêíÜÉê=íê~áåáåÖ=~åÇ=ÉÇìÅ~íáçå=
ëìÅÜ=~ë=éçëí=Öê~Çì~íÉ=ìåáîÉêëáíó=çê=pÉÅìêáíáÉë=fåëíáíìíÉ=çÑ=^ìëíê~äá~=ÅçìêëÉëK=

√= ^ää=ëí~ÑÑ=êÉÅÉáîÉ=~=Ä~ëÉ=ë~ä~êó=~åÇ=é~êíáÅáé~íÉ=áå=~å=áåÅÉåíáîÉ=ëÅÜÉãÉK=qÜÉ=~ääçÅ~íáçå=çÑ=íÜÉ=ëÅÜÉãÉ=íç=
ëí~ÑÑ=ãÉãÄÉêë=áë=Ä~ëÉÇ=çå=É~ÅÜ=áåÇáîáÇì~äDë=éÉêÑçêã~åÅÉ=áå=ÜáëLÜÉê=~ääçÅ~íÉÇ=êçäÉ=~åÇ=áë=ÅçåíáåÖÉåí=çå=
íÜÉ=áåÇáîáÇì~ä=ÅçãéäóáåÖ=ïáíÜ=íÜÉ=íÉêãë=~åÇ=ÅçåÇáíáçåë=çÑ=ÜáëLÜÉê=ÉãéäçóãÉåí=ïáíÜ=fnvescoK==

√= tÉ=Éî~äì~íÉ=ëí~ÑÑ=íÜêçìÖÜ=~å=~ååì~ä=éÉêÑçêã~åÅÉ=~ééê~áë~ä=éêçÅÉëëK=qÜÉ=~ééê~áë~ä=éêçÅÉëë=ãÉ~ëìêÉë=
ëí~ÑÑ=éÉêÑçêã~åÅÉ=~Ö~áåëí=~ÖêÉÉÇ=âÉó=êÉëìäí=~êÉ~ëK=tÜÉêÉ=~ééêçéêá~íÉI=íÜÉ=âÉó=êÉëìäí=~êÉ~ë=ïáää=áåÅäìÇÉ=
Åçãéäá~åÅÉ=ïáíÜ=êÉäÉî~åí=äÉÖ~äLêÉÖìä~íçêó=êÉèìáêÉãÉåíë=~åÇ=ÅäáÉåí=ã~åÇ~íÉëK=qÜÉ=~ééê~áë~ä=éêçÅÉëë=
ÅçåíêáÄìíÉë=íç=ëí~ÑÑ=êÉãìåÉê~íáçå=~åÇ=ÑìíìêÉ=Å~êÉÉê=ÇÉîÉäçéãÉåíK=

√= lìê=áåÅÉåíáîÉ=ëÅÜÉãÉë=~åÇ=ëí~ÑÑ=~ééê~áë~ä=éêçÅÉëëÉë=~êÉ=ÇÉëáÖåÉÇ=íç=ÇáëÅçìê~ÖÉ=ëí~ÑÑ=Ñêçã=Ö~áåáåÖ=
éÉêëçå~ä=êÉï~êÇ=çê=~Çî~åÅÉãÉåí=Ñçê=~åó=~ÅíáîáíáÉë=íÜ~í=ÅçìäÇ=êÉëìäí=áå=êáëâë=çìíëáÇÉ=ÅäáÉåí=ã~åÇ~íÉ=
ÅçåÇáíáçåë=~åÇ=áåíÉêå~ä=ÅçåíêçäëK=

√= = lìê=ëí~ÑÑ=~êÉ=ÜÉäÇ=~ÅÅçìåí~ÄäÉ=Ñçê=íÜÉáê=~êÉ~ë=çÑ=êÉëéçåëáÄáäáíóK=qÜáë=áë=çåäó=éçëëáÄäÉ=ïÜÉêÉ=íÜÉ=
êÉëéçåëáÄáäáíáÉë=ïáíÜáå=~åÇ=~Åêçëë=ìåáíë=~êÉ=ÅäÉ~ê=íç=íÜÉ=ëí~ÑÑ=ãÉãÄÉêë=~åÇ=íç=ã~å~ÖÉãÉåíK=tÉ=Ü~îÉ=
~åÇ=ÅçåíáåìÉ=íç=ÇÉîçíÉ=ëáÖåáÑáÅ~åí=ÉÑÑçêí=íç=Åä~êáÑóáåÖ=~åÇ=êÉÑáåáåÖ=éêçÅÉëëÉëK=qÜÉ=iÉÖ~ä=~åÇ=
`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ã=éä~óë=~=êçäÉ=áå=íÜáë=íç=ÉåëìêÉ=íÜ~í=íÜÉêÉ=~êÉ=åç=Ö~éë=áå=íÜÉ=éêçÅÉëëÉë=~åÇ=íÜÉ=
éêçÅÉëëÉë=íÜÉãëÉäîÉë=~êÉ=~ÇÉèì~íÉ=~åÇ=áåîçäîÉ=~ééêçéêá~íÉ=ëí~ÑÑ=ãÉãÄÉêëK=

QKO= `çãéäá~åÅÉ=êìäÉë=
qÜÉ=iÉÖ~ä=~åÇ=`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ã=áë==êÉëéçåëáÄäÉ=Ñçê=ãçåáíçêáåÖ=íÜÉ=éêÉé~ê~íáçå=~åÇ=ÇáëëÉãáå~íáçå=çÑ=íÜÉ=î~êáçìë=
éçäáÅáÉë=~åÇ=éêçÅÉÇìêÉë=íÜ~í=ÖçîÉêå=íÜÉ=ï~ó=áå=ïÜáÅÜ=ïÉ=Å~êêó=çå=ÄìëáåÉëëI=áåÅäìÇáåÖ=íÜÉ=aojpK=^=Åçéó=çÑ=íÜáë=
aojp=áë=ÇáëíêáÄìíÉÇ=íç=ëí~ÑÑ=áåîçäîÉÇ=áå=íÜÉ=ã~å~ÖÉãÉåí=~åÇ=~Çãáåáëíê~íáçå=çÑ=ÇÉêáî~íáîÉë=~åÇ=áë=éä~ÅÉÇ=çå=íÜÉ=
Åçãéäá~åÅÉ=ëÉÅíáçå=çÑ=íÜÉ=áåíê~åÉíK=pí~ÑÑ=áåîçäîÉÇ=áå=íÜÉ=ã~å~ÖÉãÉåí=~åÇ=~Çãáåáëíê~íáçå=çÑ=ÇÉêáî~íáîÉë=Ü~îÉ=
êÉ~Ç=~åÇ=ìåÇÉêëíççÇ=íÜáë=ëí~íÉãÉåíK=



=

V=

RK=`çãéäá~åÅÉ=

RKN= ^ëëÉëëãÉåí=çÑ=Åçåíêçäë=
√= fåÇáîáÇì~ä=íÉ~ã=ÜÉ~Çë=~åÇ=éêçÅÉëë=çïåÉêë=~êÉ=êÉëéçåëáÄäÉ=Ñçê=ÉåëìêáåÖ=çåÖçáåÖ=êÉîáÉï=~åÇ=êÉÑáåÉãÉåí=

çÑ=áåíÉêå~ä=éêçÅÉÇìêÉë=~åÇ=ÅçåíêçäëK==

√= qÜÉ=iÉÖ~ä=~åÇ=`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ã=ãçåáíçêë=íÜÉ=ëìáí~Äáäáíó=çÑ=íÜÉ=aojp=áå=êÉä~íáçå=íç=^mo^=~åÇ=çíÜÉê=
êÉÖìä~íçêó=êÉèìáêÉãÉåíëI=~åÇ=~ÇîáëÉë=áåÇáîáÇì~ä=íÉ~ã=ÜÉ~Çë=çÑ=~åó=ÅÜ~åÖÉë=êÉèìáêÉÇK=

√= ^=ÅçããáííÉÉ=ÅçãéêáëáåÖ=áåÇáîáÇì~ä=íÉ~ã=ÜÉ~Çë=~åÇ=éêçÅÉëë=çïåÉêë=~Åêçëë=íÜÉ=ÄìëáåÉëëI=áåÅäìÇáåÖ=~=
ãÉãÄÉê=çÑ=íÜÉ=iÉÖ~ä=~åÇ=`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ãI=êÉîáÉïë=íÜáë=ëí~íÉãÉåí=íç=ÉåëìêÉ=íÜ~í=áåíÉêå~ä=éêçÅÉÇìêÉë=
ÖáîÉ=ÉÑÑÉÅí=íç=~ää=íÜÉ=éêáåÅáéäÉë=çÑ=íÜáë=ëí~íÉãÉåíK=

√= qÜÉ=iÉÖ~ä=~åÇ=`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ã=éÉêÑçêãë=êÉîáÉïë=çå=~å=çåÖçáåÖ=Ä~ëáë=íç=ÉåëìêÉ=íÜ~í=~ééêçéêá~íÉ=
Åçåíêçäë=~êÉ=ã~áåí~áåÉÇ=áå=~ää=~êÉ~ëK=qÜÉëÉ=~êÉ=~äëç=ëìÄàÉÅí=íç=êÉîáÉï=Äó=áåÇÉéÉåÇÉåí=~ìÇáíçêë=~åÇ=
êÉÖìä~íçêó=~ìíÜçêáíáÉëK=

√= lìê=ÉëÅ~ä~íáçå=éêçÅÉÇìêÉ=êÉèìáêÉë=~åó=ã~íÉêá~ä=éêçÄäÉãë=íç=ÄÉ=ÄêçìÖÜí=íç=íÜÉ=áããÉÇá~íÉ=~ííÉåíáçå=çÑ=
íÜÉ=`ÜáÉÑ=bñÉÅìíáîÉ=lÑÑáÅÉê=~åÇ=`ÜáÉÑ=léÉê~íáåÖ=lÑÑáÅÉêK=

√= = qÜáë=ëí~íÉãÉåí=áë=~ééêçîÉÇ=Äó=íÜÉ=_ç~êÇ=çÑ=aáêÉÅíçêë=çÑ=fnvescoK=qÜÉ=_ç~êÇ=~äëç=~ííÉëíë=íç=áís=
ëìÑÑáÅáÉåÅóI=ãçåáíçêë=çåÖçáåÖ=Åçãéäá~åÅÉI=~åÇ=ÉåëìêÉë=áíë=ÅçåíáåìÉÇ=~ÇÉèì~ÅóK=

RKO= ^ìÇáí=
qÜáë=aÉêáî~íáîÉë=oáëâ=j~å~ÖÉãÉåí=pí~íÉãÉåí=ïáää=ÄÉ=êÉîáÉïÉÇ=~ååì~ääó=Äó=~å=ÉñíÉêå~ä=~ìÇáíçêI=áå=~ÅÅçêÇ~åÅÉ=
ïáíÜ=^ìëíê~äá~å=mêìÇÉåíá~ä=oÉÖìä~íáçå=^ìíÜçêáíó=ÖìáÇÉäáåÉëK=qÜÉ=ÉñíÉêå~ä=~ìÇáíçê=áë=êÉèìáêÉÇ=íç=ëáÖå=çÑÑ=íÜ~í=íÜÉ=
aojp=ÉñáëíëI=íÜ~í=íÜÉ=ã~àçê=éêçÅÉÇìêÉë=áå=íÜÉ=aojp=Ü~îÉ=ÄÉÉå=ÑçääçïÉÇ=~åÇ=íÜ~í=~åó=ÅÜ~åÖÉë=Ü~îÉ=ÄÉÉå=
~ééêçîÉÇK=qÜÉ=~ìÇáí=áë=éÉêÑçêãÉÇ=áå=~ÅÅçêÇ~åÅÉ=ïáíÜ=^ìëíê~äá~å=^ìÇáíáåÖ=pí~åÇ~êÇëK=

RKP= oÉéçêíáåÖ==
√= tÉ=êÉéçêí=íç=íÜÉ=ÉåíáíáÉë=êÉëéçåëáÄäÉ=Ñçê=éçêíÑçäáçë=ã~å~ÖÉÇ=Äó=ìëI=áå=~ÅÅçêÇ~åÅÉ=ïáíÜ=íÜÉ=íÉêãë=

~ÖêÉÉÇ=ìåÇÉê=íÜÉ=êÉäÉî~åí=íêìëí=ÇÉÉÇI=ÅçåëíáíìíáçåI=çê=áåîÉëíãÉåí=ã~å~ÖÉãÉåí=~ÖêÉÉãÉåíK==

√= qÜÉ=êÉéçêíáåÖ=éêáåÅáéäÉë=ÑçääçïÉÇ=áå=êÉä~íáçå=íç=^ìëíê~äá~å=mêìÇÉåíá~ä=oÉÖìä~íáçå=^ìíÜçêáíó=dìáÇÉäáåÉë=
Ñçê=aÉêáî~íáîÉë=oáëâ=j~å~ÖÉãÉåí=áåÅäìÇÉW=

J= ÉåëìêáåÖ=íÜ~í=ÇÉí~áäë=çÑ=~åó=ÅÜ~åÖÉë=íç=íÜÉ=aÉêáî~íáîÉë=oáëâ=j~å~ÖÉãÉåí=pí~íÉãÉåí=~êÉ=éêçîáÇÉÇ=íç=
êÉäÉî~åí=íêìëíÉÉë=~ë=~åÇ=ïÜÉå=íÜÉó=çÅÅìêX=

J= ÉåëìêáåÖ=íÜ~í=êÉÖìä~ê=êÉéçêíë=çå=~ÖÖêÉÖ~íÉ=éçêíÑçäáç=ÉñéçëìêÉë=~êÉ=éêçîáÇÉÇ=áåÅäìÇáåÖ=íÜÉ=áãé~Åí=çÑ=
íÜÉ=ÇÉêáî~íáîÉ=éçëáíáçåëX=

J= ÉåëìêáåÖ=íÜ~í=~=êÉéçêí=áë=éêçîáÇÉÇ=ïÜÉå=áå=çìê=éêçÑÉëëáçå~ä=àìÇÖÉãÉåíI=íÜÉêÉ=áë=~=ëáÖåáÑáÅ~åí=çÅÅìêêÉåÅÉ=
áå=êÉä~íáçå=íç=íÜÉ=ìëÉ=çÑ=ÇÉêáî~íáîÉëK=



=

NM=

däçëë~êó=çÑ=íÉêãë=

^å~äóëí=Ó=~å=áåîÉëíãÉåí=ëéÉÅá~äáëí=ïÜç=Ü~ë=ëéÉÅáÑáÅ=êÉëéçåëáÄáäáíó=Ñçê=êÉëÉ~êÅÜK=

aÉ~äÉê=Ó=~å=áåîÉëíãÉåí=ëéÉÅá~äáëí=ïÜç=Ü~ë=ëéÉÅáÑáÅ=êÉëéçåëáÄáäáíó=Ñçê=ÇÉ~äáåÖ=ÑìåÅíáçåëK=

fåîÉëíãÉåí=j~å~ÖÉê=Ó=~å=áåîÉëíãÉåí=ëéÉÅá~äáëí=áå=~=é~êíáÅìä~ê=~ëëÉí=Åä~ëë=çê=çíÜÉê=áåîÉëíãÉåí=ÑìåÅíáçå=ïÜç=áë=
êÉëéçåëáÄäÉ=Ñçê=êÉëÉ~êÅÜI=áåîÉëíãÉåí=ÇÉÅáëáçåëI=~åÇ=íÜÉ=áãéäÉãÉåí~íáçå=çÑ=íÜçëÉ=ÇÉÅáëáçåëK==

fåîÉëíãÉåí=píê~íÉÖáëí=Ó=~å=áåîÉëíãÉåí=ã~å~ÖÉê=ïÜç=áë=ÅÜ~êÖÉÇ=ïáíÜ=íÜÉ=Ñçêãìä~íáçå=çÑ=ëíê~íÉÖó=Ñçê=~=é~êíáÅìä~ê=íóéÉEëF=
çÑ=éçêíÑçäáçEëFK=

iÉÖ~ä=~åÇ=`çãéäá~åÅÉ=íÉ~ã=Ó=íÉ~ã=êÉëéçåëáÄäÉ=Ñçê=äÉÖ~ä=~åÇ=Åçãéäá~åÅÉ=ÑìåÅíáçåë=ïáíÜáå=fnvescoK=

k`p=Ek~íáçå~ä=`ìëíçÇá~å=pÉêîáÅÉëF=Ó=~å=Éåíáíó=ïáíÜáå=íÜÉ=k~íáçå~ä=^ìëíê~äá~=_~åâ=dêçìé=íç=ïÜáÅÜ=ëçãÉ=çÑ=íÜÉ=çéÉê~íáçå~ä=
ÑìåÅíáçåë=Ü~îÉ=ÄÉÉå=ÇÉäÉÖ~íÉÇ=Äó=fnvescoK=

mêçÅÉëë=lïåÉê=Ó=íÜÉ=éÉêëçå=êÉëéçåëáÄäÉ=Ñçê=íÜÉ=çîÉê~ää=áãéäÉãÉåí~íáçå=çÑ=~=ÇÉëáÖå~íÉÇ=éêçÅÉëëK=

mêçÅÉëëÉë=Ó=ÇçÅìãÉåíÉÇ=ÑìåÅíáçåë=éÉêÑçêãÉÇ=Äó=ÇÉëáÖå~íÉÇ=íÉ~ãëK=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

=

qÜáë=ëí~íÉãÉåí=ï~ë=~ééêçîÉÇ=Äó=fnvesco=çå=OU=gìäó O00RK=

fnvesco=^ìëíê~lá~=iíÇ=^_k=QU MMN=SV3=OPO=

iÉîÉä=OSI=PPP=`çääáåë=píêÉÉíI=jÉäÄçìêåÉ=sáÅ=PMMMI=dml=_çñ=OPNI=jÉäÄçìêe siÅ PMMN=

qÉäÉéÜçåÉW=EMPF=VSNN=PSMM==c~ÅëáãáäÉ=EMPF=VSNN=PUMM===

Éã~áäW=áåÑç]~ìKáåîÉëÅçKÅçã ==fåíÉêåÉíW=ïïïKáåîÉëÅçKÅçãK~ì=

=

=


